TAYDENNYSASIAKIRJA CORONARIA OY:N 4.9.2019 PAIVATTYYN TARJOUSASIAKIRJAAN
KOSKIEN PAKOLLISTA JULKISTA OSTOTARJOUSTA KAIKISTA SILMAASEMA OYJ:N
LIIKKEESEEN LASKETUISTA JA ULKONA OLEVISTA OSAKKEISTA

12.9.2019

OSTOTARJOUSTA EIl TEHDA SUORAAN EIKA VALILLISESTI ALUEILLA, JOILLA SEN TEKEMINEN OLISI LAINVASTAISTA, EIKA
TARJOUSASIAKIRJAA TAI SIIHEN LIITTYVIA HYVAKSYMISLOMAKKEITA LEVITETA TAI VALITETA EIKANITA SAA LEVITTAA TAI
VALITTAA MILLAAN TAVALLA, KUTEN POSTITSE, TELEFAKSITSE, SAHKOPOSTITSE TAl PUHELIMITSE TAIKKA MILLAAN
MUULLAKAAN TAVALLA, ALUEILLE TAI ALUEILTA, JOILLA SE OLISI LAINVASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA
EIKA TATA TARJOUSASIAKIRIJAA SAA MISSAAN OLOSUHTEISSA LEVITTAA YHDYSVALLOISSA, KANADASSA, JAPANISSA,
AUSTRALIASSA, ETELA-AFRIKASSA TAlI HONG KONGISSA EIKA MILLAAN MUILLA ALUEILLA, JOILLA TAMA oOLlISI
LAINVASTAISTA.

Coronaria Oy ("Tarjouksentekija” tai "Coronaria”) tdydentdd 4.9.2019 péivattya tarjousasiakirjaa ("Tarjousasiakirja”)
arvopaperimarkkinalain  (746/2012) 11 luvun 11 8n 4 momentin mukaisesti seuraavilla tdmédn asiakirjan
("Téydennysasiakirja”) tiedoilla:

Silméasema Oyj:n hallitus julkisti arvopaperimarkkinalain 11 luvun 13 §:n mukaisen lausuntonsa ("Hallituksen Lausunto”)
11.9.2019. Tarjouksentekija tdydentdd Tarjousasiakirjan kohtaa 1.6 Hallituksen Lausunnolla, joka lisatddn Tarjousasiakirjan
Liitteeksi E.

Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 11 8:n nojalla ostotarjouksen jo hyvéksyneilld Silmaasema Oyj:n osakkeenomistajilla on
oikeus perua ostotarjousta koskeva hyvaksyntansa tarjousaikana. Ostotarjouksen peruutusoikeuksia on kuvattu tarkemmin
Tarjousasiakirjan kohdassa 3.7.

Tarjousasiakirja on saatavilla edell& mainituin tdydennyksin 12.9.2019 alkaen.

Finanssivalvonta on hyvdksynyt tdmén suomenkielisen Té&ydennysasiakirjan, mutta ei vastaa tdssd esitettyjen tietojen
oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan hyvéksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 23/02.05.05/2019.



LIITE E

Silmaasema Oyj:n hallituksen lausunto Coronaria Oy:n pakollisesta julkisesta ostotarjouk-
sesta

Silm&aasema Oyj Porssitiedote 11.9.2019 klo 9.20

El JULKAISTAVAKSI TAI LEVITETTAVKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLI-
SESTI, YHDYSVALLOISSA, KANADASSA, JAPANISSA, AUSTRALIASSA, ETELA-AFRIKASSA
TAI HONGKONGISSA TAI TALLAISIIN MAIHIN TAI MUUTOIN OLOSUHTEISSA, JOISSA JULKAI-
SEMINEN TAI LEVITTAMINEN, TAI OSTOTARJOUS, OLISI LAINVASTAISTA. LISATIETOJA
ALLA KOHDASSA "VASTUUNRAJOITUSLAUSEKE".

Viitaten Silmaasema Oyj:n ("Silmaasema” tai "Yhtit") 16.8.2019 julkistamaan porssi-
tiedotteeseen koskien Coronaria Oy:n ("Coronaria” tai "Tarjouksentekija”) velvolli-
suutta tehda pakollinen julkinen ostotarjous kaikista Yhtion osakkeista ja osakkeisiin
oikeuttavista arvopapereista seka Yhtion 27.8.2019 julkistamaan pdérssitiedotteeseen
koskien Coronarian paattsta tehda pakollinen julkinen ostotarjous ("Ostotarjous”), Sil-
maaseman hallitus antaa arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen, "AML")
11 luvun 13 8:ssé tarkoitetun lausuntonsa Ostotarjouksesta.

Tama lausunto on laadittu suomen kielelld ja kd&nnetty englanniksi. Mikali suomen-
kielisen ja englanninkielisen version valilla on eroja, suomenkielinen versio on maa-
raava.

Silmaasema on Ostotarjoukseen liittyen sitoutunut noudattamaan AML 11 luvun 28
§:ssa tarkoitettua suositusta (Ostotarjouskoodi).

AML 11 luvun 13 &:n perusteella kohdeyhtion hallituksen on julkistettava lausuntonsa
yhtiota koskevasta ostotarjouksesta. Lausunnossa hallituksen tulee esittaa perusteltu
arvio tarjouksesta kohdeyhtion ja tarjouksen kohteena olevien arvopapereiden halti-
joiden kannalta seka ostotarjouksen tekijan tarjousasiakirjassa esittamista strategi-
sista suunnitelmista ja niiden todennékadisisté vaikutuksista kohdeyhtion toimintaan ja
ty6llisyyteen kohdeyhtitssa.

Coronaria tiedotti 16.8.2019 hankkineensa 15.8.2019 ja 16.8.2019 tekemillddn osa-
kekaupoilla omistukseensa 1 420 031 Silmaaseman osaketta. Osakkeista maksettu
korkein hinta on ollut 6,00 euroa osakkeelta. Taman seurauksena Coronarian omis-
tusosuus Silmaasemassa nousi yhteensé 4 615 443 osakkeeseen, mika vastaa 32,4
prosenttia Silmédaseman kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta &animaarasta, ja
Coronarialle syntyi AML 11 luvun 19 8:n mukainen velvollisuus tehda pakollinen julki-
nen ostotarjous kaikista muista Silméaseman osakkeista ja osakkeisiin oikeuttavista
arvopapereista.

Taman lausunnon paivaméaarana Silmaasemalla on 14 248 805 osaketta. Yhtiolla ei
ole hallussaan omia osakkeita. Silmdasemalla ei ole tamé&n lausunnon paivamaarana
osakkeisiin oikeuttavia muita arvopapereita.

Coronaria on pidattanyt itselladn oikeuden hankkia Yhtion osakkeita ennen tarjous-
ajan alkamista, tarjousaikana ja/tai tarjousajan jalkeen julkisessa kaupankaynnissa
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Nasdag Helsinki Oy:ss& ("Nasdaq Helsinki”) tai muutoin. Coronarian tiedotteissaan
antamien tietojen ja 5.9.2019 julkistaman ja 9.9.2019 taydennetyn, Ostotarjousta kos-
kevan tarjousasiakirjan (yhdessa "Tarjousasiakirja”) mukaan Coronarian hallussa on
Tarjousasiakirjassa esitytetyn 3.9.2019 kaupankayntipaivan paattymistilanteen mu-
kaan yhteensa 4 765 987 Silm&aseman osaketta, mika vastaa 33,4 prosenttia Silma-
aseman kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta aadnimaarasta. 9.9.2019 tehdyn Tar-
jousasiakirjan taydennyksen yhteydessa Coronaria tdydensi ja tdsmensi Tarjousasia-
kirjaa siten, ettd (i) Ostotarjouksen Tarjousvastike vastaa noin 10,4 prosentin pree-
miota verrattuna Yhtion osakkeiden kaupankayntim&arilla painotettuun keskikurssiin
Nasdaq Helsingissa kuuden kuukauden ajalta ennen tarjousvelvollisuuden synty-
mista 15.8.2019 (alkuperdisessa 5.9.2019 julkistetun Tarjousasiakirjassa esitetyn
17,8 prosentin preemion sijaan) seka (ii) sisallytti Tarjousasiakirjan kohdan 4.1. liit-
teeksi Silmaaseman 16.8.2019 julkistetun pdérssitiedotteen "Silmaaseman uuden stra-
tegian ja paivitetyt taloudelliset tavoitteet — uudistamme ndkemisen markkinaa kan-
nattavasti kasvaen” kokonaisuudessaan koskien Yhtion hallituksen ko. paivana vah-
vistamia Yhtion strategiaa ja taloudellisia tavoitteita vuosille 2020—2022.

Ostotarjous lyhyesti

Seuraava tiivistelma Ostotarjouksen ehdoista perustuu Tarjouksentekijan tiedotteissa
annettuihin tietoihin sek& Tarjousasiakirjaan, johon Ostotarjouksen yksityiskohtaiset
ehdot ja ohjeet Ostotarjouksen hyvaksymisesta sisaltyvat.

Ostotarjous tehdaan Tarjouksentekijan Tarjousasiakirjan ehtojen mukaisesti. Tarjot-
tava vastike on 6,00 euroa kateisena jokaisesta Silmaaseman osakkeesta, jonka
osalta Ostotarjous on patevasti hyvaksytty ("Tarjousvastike”). Tarjousasiakirjan ehto-
jen mukaan Tarjousvastike vastaa korkeinta Coronarian Silmaaseman osakkeista
maksamaa hintaa tarjousvelvollisuuden syntymistad edeltavand kuuden kuukauden
ajanjaksona.

Tarjousasiakirjassa esitetysti Tarjousvastike on noin 10,4 prosenttia korkeampi kuin
tarjousvelvollisuuden syntymista edeltavan kuuden kuukauden ajanjakson kaupan-
kayntimaarilla painotettu keskikurssi, noin 9,4 prosenttia korkeampi kuin tarjousvel-
vollisuuden syntymista edeltavan kolmen kuukauden ajanjakson kaupankayntimaa-
rilla painotettu keskikurssi ja noin 7,5 prosenttia korkeampi kuin Yhtion osakkeen p&a-
toskurssi Nasdaqg Helsingissé 15.8.2019.

AML 11 luvun 15 &:n mukaan pakollinen ostotarjous voi olla ehdollinen vain tarvitta-
vien viranomaispaatdsten saamiselle. Tarjouksentekijan velvollisuus hyvaksya Yhtion
osakkeet, joiden osalta Ostotarjous on hyvéksytty maksettaviksi seka toteuttaa Osto-
tarjous, on ehdollinen kaikkien tarvittavien viranomaishyvéaksyntojen, lupien ja suos-
tumusten, mukaan lukien rajoituksetta mahdollisten kilpailuviranomaisten hyvaksyn-
tojen saamiselle ennen Tarjouksentekijan julkistaman Ostotarjouksen lopullisen tu-
loksen paivAmaaraa tai sen paivamaarand AML 11 luvun 18 8:n mukaisesti (lopullisen
tuloksen julkistamispaivamaara). Coronarian arvion mukaan Ostotarjouksen toteutta-
minen ei edellytd kilpailuviranomaisen hyvaksyntaa.
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Ostotarjouksen mukainen tarjousaika on alkanut 5.9.2019 klo 9:30 (Suomen aikaa) ja
paattyy 26.9.2019 klo 16 (Suomen aikaa), ellei tarjousaikaa jatketa Tarjousasiakirjan
ehtojen mukaisesti. Tarjouksentekija ilmoittaa mahdollisesta tarjousajan jatkamisesta
porssitiedotteella viimeistaan 26.9.2019.

Hallituksen lausunnon taustat

Ennen Ostotarjouksen arvioimista kukin Yhtion hallituksen jasen on itsendisesti arvi-
oinut ja ilmoittanut hallitukselle, onko hé&n osakeyhtiélain (624/2006, muutoksineen,
"OYL") tarkoittamalla tavalla esteellinen kasittelemaan asiaa tai onko hanella Tarjouk-
sentekijaan ja/tai Ostotarjouksen toteutumiseen liittyvia sidonnaisuuksia, jotka voisi-
vat olla olennaisia tai muutoin merkityksellisi& ko. hallituksen jasenen arvioidessa
mahdollisuuksiaan osallistua Ostotarjouksen kasittelyyn sivuvaikutteista vapaana,
huomioiden myds OYL:n mukaisen lojaliteettivelvollisuuden tayttamiseen liittyvat sei-
kat ja Ostotarjouskoodissa mainitut edellytykset kasitella asiaa sivuvaikutteista va-
paana.

Hallituksen jdsen Tuomas Lang on Intera Partners Oy:n hallituksen puheenjohtaja ja
osaomistaja. Intera Partners Oy hallinnoi Intera Fund Il Ky -rahastoa, joka omistaa
taméan lausunnon paivamaarana 2 375 950 Silmdaseman osaketta, mik& vastaa
16,68 prosenttia Silmaaseman kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta aanimaa-
rastd. Vaikka Tuomas Lang ei osallistu Intera Fund Il Ky -rahaston osalta Silméase-
man osakeomistukseen liittyvista asioista paattamiseen, Lang on ennen Ostotarjouk-
sen kasittelya ja arvioimista Yhtion hallituksessa ilmoittanut — edella selostetut seikat
ja Intera Fund Il Ky:n omistusprosentti kaikista Silmédaseman osakkeista huomioiden
— ettéd han ei voi osallistua Ostotarjouksen kasittelyyn eiké siihen liittyvista asioista
paattamiseen Yhtion hallituksessa taysin sivuvaikutteista vapaana. Yhtién muut halli-
tuksen jasenet ovat yksimielisesti arvioineet asian samalla tavoin.

Silm&aseman hallituksen jasenten ja heidan l&hipiirinsa osakkeenomistus Silméase-
massa on esitetty Yhtion internetsivuilla.

Koska muut Yhtion hallituksen jasenet kuin Tuomas Lang ovat voineet osallistua Os-
totarjouksen kasittelyyn ja siihen liittyvista seikoista, mukaan lukien tasta lausunnosta
paattamiseen Yhtion hallituksessa ja hallitus on nain ollut myds paattsvaltainen, Yh-
tion hallitus ei ole perustanut erillista komiteaa tai muuta valmistelevaa toimielinta ka-
sittelemaan Ostotarjousta tai siihen liittyvia seikkoja. Kukin paatdksentekoon osallis-
tunut Silmaaseman hallituksen jasen on itse arvioinut Ostotarjousta ja sen vaikutuksia
soveltuvan lain ja Ostotarjouskoodin mukaisesti.

Silmaasema ei ole tdméan lausunnon paivamaarana saanut henkildstéltaan tai henki-
|6stbnsa edustajilta erillista lausuntoa Ostotarjouksen vaikutuksista tyoéllisyyteen.

Taman lausunnon antamista varten Silmaaseman hallitus on huolellisesti tutustunut

Tarjousasiakirjaan. Silmaaseman hallitus nimitti oikeudelliset ja taloudelliset neuvon-
antajat avustamaan sita tydssaan. Silmaaseman taloudellisena neuvonantajana
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Ostotarjoukseen liittyen toimii Nordea Bank Oyj ("Nordea”) ja oikeudellisena neuvon-
antajana HPP Asianajotoimisto Oy.

Lausuntoaan valmistellessa Silméaseman hallitus on kayttanyt tietoja, jotka Tarjouk-
sentekija on esittanyt Tarjousasiakirjassa eikd Silmédaseman hallitus ole itsenéisesti
tarkistanut naita tietoja tai niiden paikansapitavyytta. Tasta syysta Silmaaseman hal-
lituksen arvioon Ostotarjouksen vaikutuksesta Yhtién liikketoimintaan ja tyontekijoihin
on suhtauduttava varoen.

Lausuntoaan valmistellessa, Silmdaseman hallitus on huolellisesti arvioinut Ostotar-
jousta ja Silmdaseman saatavilla olevia potentiaalisia vaihtoehtoja.

Coronarian esittamat strategiset suunnitelmat ja niiden todennakdiset vaikutukset Silmaase-
man toimintaan ja tyollisyyteen

Silmaaseman hallitus on arvioinut Coronarian strategisia suunnitelmia Tarjousasiakir-
jan perusteella. Tarjousasiakirjassa esitetysti Tarjouksentekijan tarkoituksena on
hankkia omistukseensa kaikki Yhtion osakkeet, jotka eivat ole Tarjouksentekijan, Sil-
maaseman tai sen tytaryhtididen hallussa.

Tarjousasiakirjan perusteella Ostotarjouksella ei odoteta olevan merkittavaa valitonta
vaikutusta Silmaaseman toimintoihin, liikepaikkoihin, tydpaikkojen maaraan tai varoi-
hin. Coronaria pyrkii myotavaikuttamaan muiden Silméaaseman osakkeenomistajien
kanssa mahdollisiin rakenteellisiin uudistuksiin tulevaisuudessa, mikali se on liiketoi-
minnan kannalta tarpeellista.

Tarjousasiakirjassa esitetysti Coronarian aikomuksena on, ettd Silmaasema jatkaa
toimintaansa erillisena yksikkéna toimien kuitenkin mahdollisuuksien mukaan yh-
dessa Coronaria-konserniin kuuluvien silmien terveyshuollon liiketoimintojen kanssa.

Tarjousasiakirjassa esitetysti Ostotarjouksella ei tule Coronarian mukaan olemaan
valittdmiad vaikutuksia Silméaseman johtoon. Kuitenkin Coronarian aikomuksena on
vaikuttaa Silmaaseman hallituksen kokoonpanoon Ostotarjouksen toteuttamisen jal-
keisen omistusosuutensa mukaisesti.

Silmaaseman hallituksen arvio Coronarian esittamista strategisista suunnitelmista ja niiden
todennéakoista vaikutuksista Silmaaseman toimintaan ja tyollisyyteen Silmaasemassa

Silmaaseman hallitus katsoo, etta Tarjousasiakirjassa esitetyt strategiset suunnitel-
mat ja niiden todennakdiset vaikutukset Silmdaseman toimintaan ja tyoéllisyyteen on
esitetty yleisluontoisesti niitéd kuitenkaan tarkemmin perustelematta. Tarjousasiakir-
jassa on todettu, etté Tarjouksentekijan aikomuksena on jatkaa Silm&daseman toimin-
taa erillisena yksikkdéna, mutta toisaalta Coronaria nakee mahdollisuuden kehittaa Co-
ronarian ja Silmaaseman yhteisty6ta perinteisen ja digitaalisen terveydenhuollon kei-
noin sek& mahdollisesti laajentaa liiketoimintakonseptia kotimarkkinan ulkopuolelle.
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Hallitus ei Tarjousasiakirjan perustella pysty antamaan kattavaa arvioita Ostotarjouk-
sen mahdollisen toteutumisen vaikutuksesta Silmdaseman toimintaan ja tyoéllisyyteen
Silméasemassa.

Ei ole varmuutta siitd, ettei Coronaria tulevaisuudessa tekisi merkittavia muutoksia
Silm&aseman strategiaan, toimintoihin tai tyontekijoihin (mukaan lukien rakenteelliset
jarjestelyt jotka voivat koskea esimerkiksi Silmaaseman liiketoiminnan tai sen osien
myyntid). Tarjousasiakirjassa ei mydskaan ole kuvattu téllaisten mahdollisten jarjes-
telyjen taloudellisia vaikutuksia Yhtion tai osakkeenomistajien osalta. Liséksi on huo-
mioitava, ettd Coronarian ja Silmaaseman ollessa Kilpailijoita tiettyjen liiketoimintojen
osalta, ei ole varmuutta siita tuleeko Coronarian omistus vaikuttamaan Silm&aseman
liketoimintoihin talta osin.

Hallituksen arvio Tarjousvastikkeesta Yhtitn ja sen osakkeenomistajien kannalta

Tarjousasiakirjan mukaan Tarjousvastike on 6,00 euroa kateisena jokaisesta sellai-
sesta Silmdaseman osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on patevasti hyvaksytty.

Tarjousvastike on korkeampi kuin Yhtién osakkeen markkinahinta ennen tarjousvel-
vollisuuden syntymisté siten kuin ylla kohdassa "Ostotarjous lyhyesti” on kuvattu. Mi-
kali Silmadasema paattaa jakaa osinkoa, lisdosinkoa tai muita varoja missa tahansa
muodossa, ja kyseinen varojenjako maksetaan Silmédaseman osakkeenomistajille en-
nen Tarjousasiakirjassa maariteltya selvityspaivaa tai jos tdsmaytyspaiva minka ta-
hansa edella mainitun osalta tulee ennen Tarjousasiakirjassa maariteltya selvityspai-
vaa, Tarjouksentekija varaa oikeuden alentaa tarjousvastiketta euro-eurosta -periaat-
teella. Jos Silmaaseman ulkona olevien osakkeiden maara tai laji muuttuu Ostotar-
jouksen julkistuspaivamaaran ja Tarjousasiakirjassa maaritellyn selvityspaivan va-
lissé rahastoannin, uudelleenluokittelun, osakkeiden jakamisen (osakesplit), kaantei-
sen jakamisen (reverse split), osakkeiden yhdistdmisen tai vaihdon johdosta, tai uu-
den osakeannin tai muun vastaavan laimentavan vaikutuksen omaavan toimenpiteen
seurauksena, Tarjouksentekija varaa oikeuden muuttaa Tarjousvastiketta vastaavasti
ottamaan kyseinen toimenpide huomioon.

Silm&aseman hallitus on pyytanyt Ostotarjouksen arvioimisen tueksi taloudelliselta
neuvonantajalta Nordealta, Fairness Opinion -lausunnon Ostotarjouksesta ("Fairness
Opinion -lausunto”). Fairness Opinion -lausunto on kokonaisuudessaan taman lau-
sunnon liitteena. Hallitus toteaa, ettda Nordean antaman Fairness Opinion -lausunnon
mukaan, ehdollisena siind esitetyille oletuksille ja varaumille, Silmaaseman osak-
keenomistajille tarjottu vastike ei ole lausunnon paivamaarana taloudellisessa mie-
lessa kohtuullinen.

Arvioidessaan Ostotarjousta (mukaan lukien Tarjousvastikkeen arviointi), analy-
soidessaan Silmaaseman vaihtoehtoisia mahdollisuuksia ja paattaessaan tasta lau-

sunnosta, Silmdaseman hallitus on ottanut huomioon useita tekij6ita, kuten:

i) Silm&aseman viimeaikaisen ja julkistetun positiivisen taloudellisen kehityksen,
viimeisimpana puolivuotiskatsaus 1.1.—30.6.2019, joka julkistettin samana
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paivana kun Tarjouksentekija tiedotti ostotarjousvelvollisuuden ylittavista Sil-
maaseman osakkeiden hankinnoista (16.8.2019);

i) samana pdaivadnd edelld mainitun 1.1.-30.6.2019 puolivuosikatsauksen
kanssa julkistetun Yhtion uuden strategian ja paivitetyt taloudelliset tavoitteet;
seka

iii) Silméaseman osakkeen kaupankayntihinnan ja -maaran historiallisen kehityk-
sen.

Yhtidn hallitus katsoo Ostotarjouksen arvioinnin kannalta olennaisina pitamiensa seik-
kojen ja osatekijoiden perusteella, ettéd Coronarian tarjoamaa vastiketta Yhtioén osak-
keista on pidettava Silmaaseman osakkeenomistajien kannalta alhaisena.

Naihin Silmaaseman hallituksen olennaisina pitamiin seikkoihin ja osatekijéihin kuu-
luvat muun muassa seuraavat:

* Silmadaseman osakkeista tarjottu preemio;

e Coronaria tdydensi 9.9.2019 Tarjousasiakirjaa sisallyttamalla kohtaan 4.1 uuden
litteen D, jonka sisaltdé on Yhtion 16.8.2019 julkistama Yhtibn uusi strategia ja
paivitetyt taloudelliset tavoitteet. Tarjousasiakirjaa ei ole Tarjouksentekijan omien,
Silmaasemaa koskevien strategisten suunnitelmien, niiden vaikutusten ja talou-
dellisten tavoitteiden osalta tdydennetty. Tarjousasiakirjan Tarjousvastikkeen
maara on sailynyt muuttumattomana taméan lausunnon antamishetkené;

* Silmadaseman osakkeen historiallinen kaupankayntihinta;

* tiedot ja oletukset Silmaaseman liiketoiminnoista ja taloudellisesta asemasta ta-
man lausunnon paivamaarana ja niiden arvioitu kehitys tulevaisuudessa;

* Silmédaseman osakkeen arvostuskertoimet verrattuna toimialalla vallitseviin ker-
toimiin;

* hallituksen tekeméat ja tilaamat valuaatiot ja analyysit seka taloudellisen neuvon-
antajan Nordean kanssa kaydyt keskustelut; seka

* Nordean antama Fairness Opinion -lausunto.

Ostotarjouksen hyvaksymisen tai hyvaksymatta jattdmisen vaikutukset

Silm&aseman hallitus on yllakuvatulla tavalla arvioinut soveltuvan saantelyn mukai-
sesti Tarjousvastiketta ja Tarjousasiakirjasta ilmenevid, Coronarian siind esittdmia
strategisia suunnitelmia ja niiden todennakoéisia vaikutuksia Silmaaseman toimintaan
ja tyollisyyteen. Osakkeenomistajien tulee kuitenkin itsendisesti paattaa, hyvaksy-
vatko he Ostotarjouksen ja heidan tulee huomioida kaikki oleellinen saatavilla oleva
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tieto, mukaan lukien Tarjousasiakirjassa seka tassa lausunnossa esitetyt seikat, seka
kaikki muut seikat, jotka vaikuttavat Silméaseman osakkeiden arvoon.

Mik&aan tassa Silmaaseman hallituksen lausunnossa esitetty ei muodosta sijoitus- tai
veroneuvontaa ja erityisesti Silmaaseman hallitus ei arvioi tassa Silmaaseman osak-
keiden yleista hintakehitysta tai osakkeisiin liittyvia riskeja.

Yhtion hallitus haluaa kuitenkin kiinnittaa Silmaaseman osakkeenomistajien huomiota
erityisesti seuraaviin Ostotarjouksen arvioinnissa mahdollisesti merkityksellisiin seik-
koihin kunkin osakkeenomistajan arvioidessa Ostotarjouksen hyvaksymista tai hyvak-
symatta jattamista:

* Silmdaseman osakkeenomistajilla on vaihtoehtona jadda osakkeenomistajaksi
Yhtidon, jossa Tarjouksentekija (Coronaria) kayttaa merkittavaa maaraysvaltaa
Ostotarjouksen toteutumisesta riippumatta, tai hyvaksya Ostotarjous.

* Ne osakkeenomistajat, jotka hyvaksyvéat Ostotarjouksen saavat Tarjousvastik-
keen, 6,00 euroa per osake, Ostotarjouksen toteutuskauppojen yhteydessa. Ne
osakkeenomistajat, jotka hyvaksyvat Ostotarjouksen, eivat suoraan hyddy Silméa-
aseman osakkeiden mahdollisesta tulevasta markkinahinnan positiivisesta kehi-
tyksesta tai Silméaseman liiketoiminnan positiivisesta kehityksesta. Toisaalta ne
osakkeenomistajat, jotka hyvaksyvat Ostotarjouksen, eivat suoraan kanna riskia
Silmaaseman osakkeiden markkinahinnan mahdollisesta myohemmasta haitalli-
sesta kehityksesta tai Silmaaseman liiketoiminnan negatiivisesta kehityksesta.

* Ostotarjouksen toteutuskaupat ja Tarjoushinnan maksaminen tapahtuvat vasta
Ostotarjouksen tarjousajan paattymisen jalkeen. Siihen asti Ostotarjouksen hy-
vaksyneilld osakkeenomistajilla ei valttamatta ole mahdollisuutta myyda Silma-
aseman osakkeitaan. Tarjousasiakirjan mukaan Ostotarjousta koskevat hyvak-
synnat ovat sitovia eikd niita voi perua, ellei sovellettavasta lainsdddanndsta
muuta johdu.

* Mikali Coronaria hankkisi Silmdaseman osakkeita yhdeksan kuukauden kuluessa
Ostotarjouksen tarjousajan paattymisesta myyjien kannalta paremmilla ehdoilla
kuin Ostotarjouksessa, Coronaria on AML:n mukaan velvollinen hyvittdméaan ero-
tuksen sellaisille Silmaaseman osakkeenomistajille, jotka hyvaksyivat Ostotar-
jouksen. Vastaavasti tallaista hyvitysta ei makseta sellaisille osakkeenomistajille,
jotka eivat hyvaksyneet Ostotarjousta. Yhdeksan kuukauden ajanjakson paatty-
misen jalkeen Coronarialla on kuitenkin oikeus hankkia lisda Silméaseman osak-
keita Ostotarjousta paremmilla ehdoilla ilman, etta sille syntyy hyvitysvelvolli-
suutta Ostotarjouksen hyvaksyneitda osakkeenomistajia kohtaan.

* Tarjouksentekijan nykyinen omistusosuus (3.9.2019), joka on 33,4 prosenttia kai-
kista Silmdaseman osakkeista ja niiden tuottamista aanista, todennakoisesti joh-
taa siihen, etta Silmaaseman yhtiokokouksissa Tarjouksentekijalla tulee olemaan
yli puolet kokouksissa edustetuista osakkeista ja &anista. Taman lisaksi Ostotar-
jouksen johdosta Tarjouksentekija voi saada omistukseensa yli puolet tai yli kaksi
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kolmasosaa Silmaaseman osakkeista. OYL:n mukaan osakkeenomistajalla, jonka
osakkeet yhtiokokouksessa edustavat yli puolta yhtiokokouksessa annetuista aa-
nista, on riittdva aaniosuus paattdmaan asioista, joista OYL:n mukaan paatetdan
yksinkertaisella danten enemmistolla. Liséksi, OYL:n mukaan osakkeenomista-
jalla, jonka osakkeet yhtibkokouksessa edustavat vahintd&n kahta kolmasosaa
yhtiokokouksessa annetuista &anista ja edustetuista osakkeista, on riittdva aani-
osuus paattamaan tietyista yritysjarjestelyista, mukaan lukien yhtion sulautuminen
toiseen yhtiton, yhtion yhtidjarjestyksen muuttaminen ja yhtion osakkeiden liik-
keeseenlaskeminen osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen.

Osakkeenomistajat, jotka eivat hyvaksy Ostotarjousta, eivat saa 6,00 euron Tar-
jousvastiketta per Silmdaseman osake Ostotarjouksen toteutuessa. Mikali osak-
keenomistaja, joka ei ole hyvaksynyt Ostotarjousta, haluaa myyda Silméaaseman
osakkeensa, hanen tulee myyda ne avoimilla markkinoilla tai neuvotella niita kos-
keva vaihtoehtoinen kauppa.

Silmaaseman osakkeen vaihto on ollut vahaistd, minka johdosta osakkeen mark-
kina-arvo ei valttamatta anna oikeaa kuvaa Silmaaseman osakkeen kayvasta ar-
vostuksesta.

Ostotarjous vahentaa, Ostotarjouksessa hankittujen Silmaaseman osakkeiden
maarasta riippuen, Silmdaseman osakkeenomistajien ja Nasdaq Helsingissa kau-
pankaynnin kohteena olevien Silmdaseman osakkeiden maaraa. Ostotarjouk-
sessa patevasti tarjottujen osakkeiden lukuméarésta riippuen talla voisi olla hai-
tallinen vaikutus Silmaaseman osakkeiden likviditeettiin ja arvoon. Taman seu-
rauksena Silmaaseman osakkeiden myyminen suotuisassa aikataulussa tai suo-
tuisalla hinnalla voi vaikeutua.

Silmaaseman hallitus arvioi, ettd Yhtion strategian mukainen toiminta tai pitkalla
aikavalilla mahdollinen Tarjouksentekijan omistuksen realisointi voisi mahdolli-
sesti tulevaisuudessa tuottaa Tarjousvastiketta korkeamman arvon osakkeen-
omistajille. Yhtion hallitus ei kuitenkaan voi taata, ettd Ostotarjouksen hyvaksy-
matta jattaminen tai joku muu vaihtoehto toteutuessaan tuottaa korkeamman ar-
von kuin Ostotarjouksen hyvaksyminen. Osakkeenomistajat, jotka eivat hyvaksy
Ostotarjousta, altistuvat mahdollisuuksille, mutta myos riskeille, jotka liittyvét Sil-
maaseman osakkeiden markkinahinnan ja Silmaaseman muun liiketoiminnan tu-
levaan kehitykseen. On epdvarmaa, sailyykd Silmaaseman osakkeiden markki-
nahinta nykyisella tasollaan, tai laskeeko tai nouseeko se.

Huolimatta siitd, ettd Coronaria on sairaalatoimintojen osalta Silmdaseman
kanssa samalla toimialalla toimiva yritys, ei Tarjousasiakirjassa ole kyetty kuvaa-
maan mahdollisia synergioita tai muita konkreettisia hyotyja, jolloin on myos epa-
selvdd missa maarin ne on otettu huomioon Ostotarjouksen hinnoittelussa. On
my6s mahdollista, ettéa Silmdaseman maaraysvallan siirtyminen Coronarialle joh-
taisi esimerkiksi rakenteellisiin jarjestelyihin, joiden mahdollisesti tuottama omis-
taja-arvo jaisi saavuttamatta niiden osakkeenomistajien osalta, jotka hyvaksyvat
Ostotarjouksen.
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Lopuksi

e OYL 18 luvun mukaan osakkeenomistaja, joka omistaa yli 90 prosenttia yhtion
kaikista osakkeista ja aanista on oikeutettu, ja muiden osakkeenomistajien vaati-
muksesta myods velvoitettu lunastamaan muiden osakkeenomistajien omistamat
osakkeet. Mikali Tarjouksentekija saa omistukseensa mainitun maaran Yhtion
osakkeita, Tarjouksentekija voi lunastaa niiltd Silmdaseman osakkeenomistajilta
jotka eivéat hyvaksy Ostotarjousta, naiden omistamat osakkeet OYL 18 luvun mu-
kaisessa vahemmistdosakkeiden lunastusmenettelyssd OYL:n mukaisin edelly-
tyksin ja OYL:n perusteella maaraytyvaan kaypaan hintaan. Tallainen kaypa hinta
voi olla Tarjousvastike tai jokin muu lunastusmenettelyssa vahvistettu hinta. sama
kuin Tarjousvastike tai Tarjousvastiketta korkeampi. Tarjouksentekija on Tarjous-
asiakirjassa ilmoittanut, etta mikali se saa omistukseensa mainitun maaran Yhtién
osakkeita, Tarjouksentekijd aikoo kaynnistaa OYL:n s&&nndsten mukaisen va-
hemmistdosakkeiden lunastusmenettelyn saadakseen omistukseensa kaikki Yh-
tion osakkeet.

Silm&aseman hallitus on, kuten tassa lausunnossa on edella kuvattu, huolellisesti ar-
vioinut Ostotarjousta ja sen ehtoja kokonaisuutena muun muassa Tarjousasiakirjan,
Fairness Opinion -lausunnon, Silimaaseman porssitiedotteilla julkistaman tiedon, Sil-
maaseman arvioidun tuloskehityksen ja muun kaytettavissa olevan tiedon perus-
teella.

Edella esitetyn perusteella Silméaaseman hallitus katsoo, etta tarjottavaa vastiketta on
pidettéava alhaisena taloudellisesta nakékulmasta, huomioiden muun ohella Ostotar-
jouksessa tarjottava preemio, Yhtién arvonluontipotentiaali 16.8.2019 julkistettuun
strategiaan ja tavoitteisiin perustuen, Nordean antama Fairness Opinion -lausunto
sekd muut edelld kohdassa "Hallituksen arvio Tarjousvastikkeesta Yhtion ja sen osak-
keenomistajien kannalta” tarkemmin selostetut seikat.

Yllamainittujen seikkojen perusteella paatoksentekoon osallistuneet Silmaaseman
hallituksen jasenet ovat yksimielisesti paétténeet olla suosittelematta, ettd Silmaase-
man osakkeenomistajat hyvaksyvét Ostotarjouksen.

Silmaaseman hallitus haluaa kuitenkin kiinnittaé osakkeenomistajien huomion siihen,
ettd Yhtion tuleva kehitys on riippuvainen sen kyvysta saavuttaa asetetut tavoitteet.
Liséksi kunkin osakkeenomistajan on syyta arvioida Ostotarjousta omalta kannaltaan
huolellisesti ja itsenaisesti omat henkilékohtaiset olosuhteet huomioiden seka ottaa
paatoksenteossaan huomioon myos Ostotarjouksen myoéta Silmdaseman osakkeen
mahdollisesti vaheneva likviditeetti ja sen mahdollinen vaikutus osakkeen hinnan-
muodostukseen, omistuksen keskittyminen ja muut ylempéanéa kohdassa "Ostotarjouk-
sen hyvaksymisen tai hyvaksymatta jattamisen vaikutukset” mainitut seikat huomioi-
den.
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Helsingissa 11.9.2019

Silmaasema Oyj
Hallitus

Liite: Fairness opinion —lausunto
Lisétietoja:
Hallituksen puheenjohtaja Jukka Hienonen, puh.+358 50 388 9670

Jakelu
Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvalineet

www.silmaasema.fi

SILMAASEMA LYHYESTI

Silmaasema on kotimainen yritys, joka tarjoaa maanlaajuisesti kaikki ndkemisen ja
silméterveyden tuotteet ja palvelut. Silmdasema on Suomen suurin yksityinen silma-
leikkauksia tarjoava silmasairaalaketju seka toiseksi suurin optikkoketju. Silma-
asema-ketjulla on lahes 150 myymalaa ja 13 silmésairaalaa Suomessa sekéa yhdek-
san myymalaa Virossa. Silmaasema-ketjun palveluksessa tydskentelee yli 1 000 na-
kemisen ja silméaterveyden ammattilaista. Silmaasema-konsernin liikevaihto vuonna
2018 oli 122,9 miljoonaa euroa ja oikaistu kayttokate 11,8 miljoonaa euroa.

VASTUUNRAJOITUSLAUSEKE

TATA PORSSITIEDOTETTA EIl SAA JULKAISTA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKO-
NAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLISESTI, YHDYSVALTOIHIN, KANA-
DAAN, JAPANIIN, AUSTRALIAAN, ETELA-AFRIKKAAN TAI HONGKONGIIN TAl
MILLEKAAN SELLAISELLE ALUEELLE, JOISSA JUKISTAMINEN TAI LEVITTAMI-
NEN, TAI OSTOTARJOUS, OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

TAMA PORSSITIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA EIKA SELLAISENAAN
MUODOSTA TARJOUSTA TAlI KEHOTUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA. ERI-
TYISESTI TAMA PORSSITIEDOTE ElI OLE TARJOUS MYYDA TAlI TARJOUS-
PYYNTO OSTAA MITAAN TASSA PORSSITIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVO-
PAPEREITA EIKA OSTOTARJOUKSEN ULOTTAMINEN YHDYSVALTOIHIN, KA-
NADAAN, JAPANIIN, AUSTRALIAAN, ETELA-AFRIKKAAN TAI HONGKONGIIN. SI-
JOITTAJAT VOIVAT HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVAN OSTOTARJOUKSEN
YKSINOMAAN TARJOUSASIAKIRIJAAN SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POH-
JALTA. OSTOTARJOUSTA EI TULLA TEKEMAAN SUORAAN TAI VALILLISESTI
ALUEILLE, JOILLA TARJOAMINEN TAI TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI
LAINVASTAISTA TAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN TARJOUSASIAKIRJAN JUL-
KISTAMISTA TAl REKISTEROINTEJA TAl TARJOUKSEN TEKEMISEEN
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KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN LITTY-
VIEN VAATIMUSTEN LISAKSI.
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Nordea

Strictly confidential

The Board of Directors of Silmaasema Oyj
Radiokatu 3

00240 Helsinki

Finland

Helsinki, 9 September 2019

The Board of Directors (the “Board”) of Silmdasema Oyj (“Silmé&asema”) is evaluating the mandatory
public takeover offer for Silmaasema (the “Offer”) made by Coronaria Oy (the “Bidder”). Pursuant to
the terms of the Offer the shareholders in Silmédasema have been offered a cash payment of EUR 6.00
per Silméasema share. The full terms and conditions of the Offer are set out in the offer document made
public on 5 September 2019 (the “Offer Document”).

The Board has requested Nordea Bank Abp, Corporate & Investment Banking (“Nordea” or “we”) to
provide an opinion as to the fairness, from a financial point of view, of the consideration offered in
connection with the Offer.

In determining our opinion, we have used such customary valuation methodologies as we have deemed
necessary or appropriate for the purposes of this opinion. Furthermore, in determining our opinion, we
have, considered:

i) the Offer Document;

i) certain publicly available historical business and financial information relating to
Silmaasema, including annual and interim reports;

iii) financial projections for Silmaasema prepared by Silmdasema’s management;

iv) current and historic share prices for Silmdasema and publicly available financial and stock

market information with respect to certain other companies in lines of business we believe
to be generally comparable to those of Silmaasema,;

V) certain publicly available information on precedent transactions in lines of business we
believe to be generally comparable to those of Silmdasema;

Vi) certain analyses and estimates produced by equity research analysts relating to the
business and financial prospects of Silmdasema and its peers;

Vii) certain publicly available relevant comparisons to the financial terms of the Offer; and

viii) such other information and analysis as Nordea has deemed necessary or appropriate as a
basis for this opinion.

Nordea Bank Abp | Satamanradankatu 5 | FI-00020 Nordea | Finland | Corp Reg No 2858394-9
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Nordea

The information on which the opinion is based has been obtained from publicly available sources or
furnished to Nordea by Silmdasema for the purposes of this opinion. Nordea has relied upon the
accuracy and completeness of such information without performing any independent verification.
Nordea has not conducted an independent valuation of Silm&asema’s assets and liabilities. Further,
Nordea does not accept any responsibility for the accounting or other data and commercial assumptions
on which this opinion is based. Furthermore, our opinion does not address any legal, regulatory, taxation
or accounting matters.

With respect to financial forecasts and other forward-looking information presented to Nordea by the
management of Silmadasema, Nordea has assumed that they have been reasonably prepared on bases
reflecting the best currently available estimates and judgments of Silimdasema’s management as to the
future financial and other performance of the company without Nordea performing any independent
assessment.

Our opinion is based on current market conditions, economic, financial and other circumstances and the
information obtained by or provided to Nordea up to and including the date of this opinion. Events or
circumstances occurring or becoming known after the date of this opinion may render this opinion
obsolete. Nordea assumes no obligation to update or revise the opinion to reflect such events or
circumstances.

Based on and subject to the foregoing, it is Nordea’s opinion, as of the date hereof, that the
consideration to be received by the shareholders of Silmdasema in connection with the Offer is
not fair from a financial point of view.

This letter and the opinion are provided solely for the benefit of the Board in connection with and for the
purposes of its evaluation of the Offer and may not be used for any other purpose, except that a copy
of this letter may be included in its entirety in any announcement the Board is required to make under
the Nasdaq Helsinki Takeover Rules in connection with the Offer. This opinion is subject to the
engagement letter entered into between Silmédasema and Nordea for providing a fairness opinion and
other financial advisory services in connection with the Offer. No other party shall be entitled to rely upon
this opinion or otherwise have any rights under it (including without limitation any shareholders or
creditors of Silmaasema).

Further, our opinion does not address the relative merits of the Offer compared to any potential
alternative business transaction available to Silméasema and does not constitute a recommendation to
Silmaasema’s shareholders as to whether or not they should accept the Offer.

Nordea will receive a fixed fee for this opinion, irrespective of the outcome of the Offer. In addition,
Nordea will receive a fee for other financial advisory services in connection with the Offer, the amount
of which is contingent upon the acceptance level in the Offer and the size of the Offer consideration.

Nordea and its affiliates are involved in a wide range of commercial banking and investment banking
activities (including investment advisory, asset management, research, securities trading and
brokerage). In the ordinary course of business within securities trading and brokerage, Nordea and its
affiliates may hold long or short positions in and may for their own or their clients’ accounts trade in, the
shares and other securities issued by Silmaasema. Nordea and its affiliates have in the past provided,
currently are providing and in the future may provide investment banking, commercial banking and other
similar financial services to Silmaasema, its affiliates as well as certain of Silméasema’s shareholders
and Coronaria, for which services Nordea and its affiliates have received and expect to receive
compensation.

Nordea Bank Abp | Satamanradankatu 5 | FI-00020 Nordea | Finland | Corp Reg No 2858394-9
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Nordea

This opinion shall be governed by and construed in accordance with substantive Finnish law. Finnish
courts exclusively shall settle any dispute, controversy or claim relating to this opinion. This opinion has
been issued in English and translated into Finnish. In the event of any discrepancies between the
English and the Finnish version, the English version shall prevail.

Nordea Bank Abp
Corporate & Investment Banking

Nordea Bank Abp | Satamanradankatu 5 | FI-00020 Nordea | Finland | Corp Reg No 2858394-9

Nordea Bank Abp is under supervision of the Finnish Financial Supervisory Authority (Finanssivalvonta) and the European Central Bank.

E-14



Nordea

Erittain luottamuksellinen

Silmaasema Oyj:n hallitus
Radiokatu 3
00240 Helsinki

Suomi

Helsinki, 9. syyskuuta 2019

Silmaasema Oyj:n ("Silm&aasema”) hallitus ("Hallitus”) arvioi Coronarian ("Tarjouksentekija”) tekemaa
pakollista julkista ostotarjousta ("Ostotarjous”) Silmaasemasta. Ostotarjouksen ehtojen mukaan
Silméaseman osakkeenomistajille tarjotaan kateisvastikkeena 6,00 euroa osakkeelta. Ostotarjouksen
ehdot siséaltyvat kokonaisuudessaan 5.9.2019 julkaistuun ostotarjousasiakirjaan ("Tarjousasiakirja”).

Hallitus on pyytanyt, ettd Nordea Bank Oyj, Corporate & Investment Banking (“Nordea” tai “me”) antaa
lausunnon Ostotarjouksessa tarjottavan vastikkeen kohtuullisuudesta taloudellisessa mielessa.

Harkitessamme lausuntoamme olemme kéayttaneet sellaisia tavanomaisia arvonméaaritysmenetelmia,
joita olemme pitaneet tarpeellisina ja soveltuvina tata lausuntoa varten. Liséksi lausuntoa antaessamme
olemme perehtyneet:

i)

v)

Vi)

vii)

viii)

Tarjousasiakirjaan;

tiettyihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin Silmaaseman liiketoiminnan historiallisesta
kehityksesta ja historiallisiin taloudellisiin tietoihin, mukaan lukien tilinpdatokset ja
osavuosikatsaukset;

Silmaaseman johdon valmistelemiin Silméaseman taloudellisiin ennusteisiin;

Silméaseman osakkeen nykyiseen ja historialliseen kurssikehitykseen seka tiettyjen
muiden yhtididen julkisesti saatavilla oleviin taloudellisiin ja kaupankayntitietoihin sellaisilla
toimialoilla, joiden arvioimme olevan yleisesti vertailukelpoisia Silmaaseman toimialaan;

tiettyihin julkisesti saatavilla oleviin tietoihin aiemmista toteutuneista yritysjarjestelyista
sellaisilla toimialoilla, joiden arvioimme olevan yleisesti vertailukelpoisia Silmaaseman
toimialaan;

tiettyihin osakeanalyytikoiden tekemiin analyyseihin ja arvioihin Silmédaseman ja sen
vertailuryhmén liiketoiminnasta ja taloudellisista nakymista;

tiettyihin julkisesti saatavilla oleviin relevantteihin vertailuihin Ostotarjouksen taloudellisista
ehdoista; ja

muuhun sellaiseen tietoon ja analyyseihin, jotka Nordea on katsonut tarpeelliseksi tai
tarkoituksenmukaiseksi tata lausuntoa varten.

Nordea Bank Oyj | Satamanradankatu 5 | 00020 Nordea | Suomi | Y-tunnus 2858394-9

Nordea Bank Oyj:n toimintaa valvoo ja toimilupaviranomaisena toimii Euroopan Keskuspankki (EKP) seka Finanssivalvonta.
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Nordea

Taman lausunnon pohjana olevat tiedot on kerétty julkisesti saatavilla olevista lahteista tai Silmdaseman
Nordealle t&td lausuntoa varten toimittamista tiedoista. Nordea on luottanut naiden tietojen
oikeellisuuteen ja taydellisyyteen ilman ettd se on itsendisesti varmistanut néita tietoja. Nordea ei ole
tehnyt itsendistéd arvonmaaritystéd Silméaseman varoista ja veloista. Nordea ei ota mitdan vastuuta
taloudellisesta tai muusta informaatiosta ja kaupallisista oletuksista, joihin tdma lausunto perustuu.
Lisdksi lausuntomme ei ota kantaa oikeudellisiin, sdantelyyn, verotukseen tai kirjanpitoon liittyviin
seikkoihin.

Yhtién johdon Nordealle esittamien taloudellisten ennusteiden ja muiden tulevaisuutta koskevien
tietojen osalta Nordea on olettanut, ettd ne on laadittu asianmukaisesti ja ne perustuvat parhaaseen
saatavilla olevaan tietoon ja heijastelevat Yhtion johdon parasta ndkemystd Silmaaseman
taloudellisesta ja muusta tulevaisuuden kehityksesta, eikéd Nordea ole tehnyt ndista erillista itsendista
arviota.

Lausuntomme perustuu tdmanhetkiseen markkinatilanteeseen, yleiseen taloudelliseen tilanteeseen,
rahoitustilanteeseen ja muihin olosuhteisiin sek& tdman lausunnon paivamaaraan mennessa Nordean
hankkimaan tai saamaan tietoon. Taméan lausunnon paivamaaran jalkeen tapahtuvat tai ilmenevat
muutokset tai olosuhteet voivat johtaa siihen, etta lausunto ei ole enda ajantasainen. Nordea ei ole
velvollinen paivittamaan tai tarkistamaan lausuntoa téllaisten tapahtumien tai olosuhteiden johdosta.

Edella oleviin seikkoihin ja varaumiin perustuen Nordean nakemys on taman lausunnon
paivamaarana, ettd Silmaaseman osakkeenomistajille Ostotarjouksessa tarjottu vastike ei ole
taloudellisessa mielessa kohtuullinen.

Tama asiakirja ja lausunto on laadittu ainoastaan Hallituksen kayttoon liittyen Ostotarjoukseen ja sen
arviointiin, eika sitd saa kayttdd mihink&dan muuhun tarkoitukseen, lukuun ottamatta tamén asiakirjan
sisallyttdmistd kokonaisuudessaan tiedotteeseen, jonka Hallitus on velvollinen julkistamaan
Ostotarjouksen yhteydessa Nasdaq Helsingissé sovellettavan Ostotarjouskoodin mukaisesti. Tama
lausunto perustuu Silmaaseman ja Nordean solmimaan toimeksiantosopimukseen kohtuullisuutta
koskevan lausunnon (fairness opinion) ja muun taloudellisen neuvonannon tarjoamisesta
Ostotarjouksen yhteydessa. Kenenkaan muun ei tule luottaa tdhan lausuntoon eika kenellakdan muulla
ole siihen perustuvia oikeuksia (mukaan lukien, ilman rajoituksia, Silmdaseman osakkeenomistajat tai
velkojat).

Tama lausunto ei myoskaan ota kantaa Ostotarjouksen edullisuuteen suhteessa muihin potentiaalisiin
Silméaasemalle vaihtoehtoisiin liiketoimintajarjestelyihin, eikd tdma lausunto muodosta suositusta
Silméaseman osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyvéaksymiseksi tai hylkaamiseksi.

Nordea saa kiintedn palkkion tadméan lausunnon antamisesta Ostotarjouksen lopputuloksesta
riippumatta. Lisdksi Nordea saa Ostotarjoukseen liittyen muusta taloudellisesta neuvonannosta
palkkion, jonka maara riippuu Ostotarjouksen hyvaksymisen laajuudesta ja vastikkeen suuruudesta.

Nordea ja sen I&hipiiriin  kuuluvat tahot ovat osallisina useissa erilaisissa liikkepankki- ja
investointipankkitoimissa  (mukaan lukien sijoitusneuvonta, varainhoito, analyysit seka
arvopaperikauppa ja -valitys). Osana tavanomaista arvopaperikauppaa ja -valitystd koskevaa
liiketoimintaansa Nordealla ja sen lahipiiriin kuuluvilla tahoilla voi olla pitkia tai lyhyita positioita ja ne
voivat kdyda kauppaa omaan tai asiakkaidensa lukuun Silméaseman osakkeilla ja muilla Silmdaseman
likkeeseen laskemilla arvopapereilla. Nordea ja sen lahipiiriin kuuluvat tahot ovat tarjonneet, tarjoavat
ja voivat tulevaisuudessa tarjota investointi- ja liikepankkipalveluja ja muita vastaavia taloudellisia
palveluja Silméasemalle, sen l&hipiiriin kuuluville tahoille, tietyille Silm&aseman osakkeenomistajille ja
Coronarialle, joista Nordea ja sen lahipiiriin kuuluvat ovat saaneet ja olettavat saavansa palkkion.
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Nordea

Tahén lausuntoon sovelletaan Suomen lakia. Kaikki lausuntoa koskevat erimielisyydet ratkaistaan
yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa. Taéma lausunto on annettu englannin kielella ja kaénnetty
suomeksi. Mikéli englanninkielisen ja suomenkielisen version valilla on eroja, englanninkielinen versio
on ratkaiseva.
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